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APRESENTACAO

A Analise Mensal é uma publicacdo realizada pela equipe técnica da
Revista Economia & Tecnologia (RET), é divulgada toda ultima semana de cada
més e esta disponivel para download no endereco:
http://www.economiaetecnologia.ufpr.br.

O objetivo da Analise Mensal é tratar de dois temas relevantes de con-
juntura macroecondémica que estejam em evidéncia nas agendas nacional e
internacional. Todo o conteudo é debatido e escrito coletivamente pela equi-
pe técnica da RET, sendo que as opinides emitidas sdao de responsabilidade
dos Editores.

A edicdo n2 32 da Analise Mensal divulga o lancamento do indice de Atividade
Econdmica do Parana- IPAE-UFPR, um importante indicador antecedente de atividade
econOmica criado e divulgado pelo Centro de Pesquisas Econdmicas da UFPR (CEPEC-UFPR)
e equipe de pesquisa do projeto Economia e Tecnologia da UFPR, com apoio financeiro
da Secretaria de Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior (SETI-Pr) por meio da Fundacdo
Araucaria. O indice é o primeiro do género apurado a nivel estadual no Brasil e coloca o
Estado do Parana a frente no calculo e divulgacdo deste tipo de informacdo. Tendo em
vista o tempo necessario para divulgacdes baseada nas estimativas de PIB, o IPAE-UFPR
coleta e sistematiza informacdes fisicas e monetarias sobre o nivel de atividade em curso,
de diversos setores da economia paranaense e nacional. Por meio de célculos estatisticos
e economeétricos ajusta diversas séries de dados sintetizando-as num indice com diferentes
niveis de agregacao, que reflete o nivel de atividade econdmico do Estado.

O IPAE-UFPR www.economiaetecnologia.ufpr sera divulgado a cada trés meses.
InformacGes podem ser livremente acessadas em www.economiaetecnologia.ufpr onde
podem ser encontradas e baixadas notas técnicas e metodoldgicas, textos de andlise, pla-
nilhas e graficos.

Nesta edicdo de langcamento, apresentamos duas analises econdmicas baseadas no
IPAE-UFPR, intituladas Retragdo da Economia Paranaense e Ciclo Econémico Paranaense e
Brasileiro Comparados.

Boa Leitura!

Joao Basilio Pereima
Editor-Chefe (e-mail: ret@ufpr.br)
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A Retracao da Economia
Paranaense

O desempenho da economia paranaense apresentou forte deterioracdo no
primeiro semestre de 2014, acompanhando o movimento de queda da atividade
economica também observado no contexto nacional. Os dados do IPAE-UFPR
(indice Paranaense de Atividade Economica), indicador criado e divulgado re-
centemente pela Revista Economia e Tecnologia da UFPR com o objetivo de
monitorar trimestralmente a atividade economica do Parana sinalizam queda
da ordem de -2,88% na atividade produtiva considerando a avaliacdo do desem-
penho do segundo trimestre em relagio ao primeiro trimestre de 2014, na série
com ajuste sazonal (Grafico 1). Na comparacido com o mesmo trimestre do ano
anterior a reducgao foi de -2,61% e no resultado acumulado no ano (primeiro
semestre de 2014) a queda foi de -0,20%. O resultado acumulado em quatro
trimestres ainda foi positivo, com variacao de 3,08%, devido ao carregamento
dos efeitos do segundo semestre de 2013. Caso essa trajetoria de deterioracao
continue no segundo semestre, o desempenho da economia paranaense em 2014
pode configurar uma recessio.

¥T0Z 9p 001508y - € 5U [BSUDIA 3SI[RUY

Considerando o desempenho dos setores que compoem o IPAE (Tabela 1),
a taxa de crescimento no segundo trimestre em relacdo ao trimestre anterior
fol positiva apenas para a atividade pecuaria, situando-se em 0,89%. A indus-
tria apresentou a maior taxa negativa nesta comparacao (-5,83%), seguida pela
agricultura (-2,53%) e pelo comércio (-1,09%). Na comparacgao com o segundo tri-
mestre do ano anterior, os setores industria e agricultura apresentaram quedas
significativas de -10,69% e -7,58%, respectivamente. Por outro lado, o comér-
cio cresceu 5,91% e a pecuaria apresentou leve crescimento de 0,39%. Embora
com taxas diferenciadas, esse mesmo padrio de desempenho setorial ocorre no
resultado acumulado do ano. No resultado acumulado em quatro trimestres,
somente a agricultura apresenta desempenho negativo (-4,23%), enquanto os
demais setores apresentam variacdo positiva, com destaque para a pecudria
(6,97%) e o comércio (6,92%). A atividade industrial manteve-se praticamente
estavel com variacao de 0,26%, ja refletindo o impacto da forte retragao da pro-
ducao no primeiro semestre de 2014.

O 0 0000000000000 0000000000000 00000000909 90 ]_



REvisTA EcoNnoMIA E TECNOLOGIA HTTP:// WWW.ECONOMIAETECNOLOGIA.UFPR.BR

HTTP://WWW.SER.UFPR.BR/RET

Grafico 1 — Taxa de variagdo do IPAE-UFPR: segundo trimestre de 2014
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Tabela 1 — Taxa de variacao do IPAE-UFPR segundo o setor de atividade eco-
nbémica: segundo trimestre de 2014

Variagao Percentual (%)

Indices 2014T2/ 2014T2/ Acumuladono  Acumulado 4
2014T1 2013T2 Ano Trimestres
Agricultura -2,53 -7,58 -6,28 -4,23
Pecuaria 0,89 0,39 5,02 6,97
Industria -5,83 -10,69 -4,27 0,26
Comércio -1,09 5,91 4,93 6,92

Fonte: CEPEC-UFPR - Centro de Pesquisas Econémicas da UFPR

Os fundamentos desses desempenhos setoriais concentram-se em alguns
fatores que merecem destaque, notadamente com respeito a agricultura e in-
dustria. No caso da agricultura, tanto o milho como a soja, duas das princi-
pais culturas temporarias do Parana, apresentam perspectiva de reducéo da
producdo em 2014 segundo o Levantamento Sistematico da Producgio Agricola
realizado pelo IBGE. Os pregos menos favoraveis das commodities agricolas no
mercado internacional e nacional podem ter contribuido para uma reducio da
area plantada e da producao em 2014 relativamente a 2013.
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No caso da industria, os fatores condicionamentos da queda de atividade
sao mais amplos. O esgotamento do crescimento da demanda por bens de con-
sumo duraveis tem afetado significativamente algumas cadeias produtivas da
economia paranaense, tal como automoveis e maquinas e equipamentos, confor-
me demonstram os dados de producao fisica da Pesquisa Industrial Mensal do
IBGE. Adicionalmente, é preciso levar em conta que a instabilidade na Argen-
tina afetou as vendas de automodveis produzidos no Parana para aquele Pais e
que os feriados vinculados ao evento da Copa do Mundo também contribuiram
para a reducao do ritmo de producao em junho. Embora esses dois Gltimos fato-
res tenham natureza temporaria, o esgotamento do consumo de bens duraveis
acirrado ainda pelo aumento do endividamento das familias e pelo quadro de
instabilidade macroeconémica do Pais apresenta-se como um elemento estrutu-
ral que pode dificultar a retomada do crescimento da producao.

Nos ultimos anos, a economia paranaense conseguiu se apropriar positi-
vamente dos estimulos macroeconomicos a expansio do consumo via aumento
do crédito e beneficios fiscais. Isso permitiu que o Parana crescesse durante
algum tempo acima do crescimento da economia brasileira. Agora que um pro-
cesso de ajuste macroeconomico se apresenta como necessario e possivelmente
inevitavel, o desempenho da economia paranaense tende a convergir rumo a
trajetoria nacional. A sustentacdo de taxas de crescimento muito a acima da-
quelas observadas no caso nacional dependera cada vez mais das ag¢bes publi-
cas e privadas dos policymakers paranaenses voltadas ao aumento da eficiéncia
produtiva e da competitividade sistémica do Estado.
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Ciclo EconoOmico Paranaense e
Brasileiro Comparados

A dinamica de uma economia é caracterizada por padroes ciclicos (curto
prazo) e tendenciais (longo prazo). No contexto regional, esses padroes podem
diferenciar-se daquele observado no contexto nacional como reflexo das carac-
teristicas de organizacao produtiva regional. Nesse sentido, torna-se relevante
analisar as propriedades da dinamica econémica da economia paranaense como
também sua relacdo com a dinamica da economia brasileira.

ise Mensal n2 32 - Agosto de 2014

na

A

O Grafico 1 apresenta a evolucdo do PIB trimestral do Brasil e do IPAE-
-UFPR para o periodo 2002.1-2014.2. Ambos os indices exibem comportamento
ascendente, mas com caracteristicas que se mostram diferenciadas. Em geral,
o IPAE-UFPR evolui numa velocidade maior que o PIB trimestral nacional. No
periodo 2002-2008 a trajetoria dos dois indices é bastante similar, mas no pe-
riodo seguinte pos-crise internacional o IPAE-UFPR cresce muito mais rapido
e distancia-se da trajetoria do PIB brasileiro, embora no periodo mais recente
esse distanciamento tenha diminuido.

Embora os dois indicadores tenham caracteristicas diferentes , é possivel
avaliar as similaridades e diferencas em suas dinamicas por meio da aplicacao
do conhecido filtro Hodrick-Prescott (HP). O filtro HP é usualmente empregado
na analise dos ciclos reais de negocios aplicada em séries macroeconomicas, pos-
sibilitando decompor o comportamento dessas séries em duas partes: tendéncia
e ciclo. Os ciclos sao definidos como desvios em relagao a tendéncia de longo pra-
zo calculada pelo filtro HP. Aqui, aplicaremos o filtro HP nas séries do Grafico 1
e buscaremos avaliar a amplitude e duracao dos ciclos da economia paranaense
e brasileira. Além disso, estimaremos um modelo VAR entre as séries de ciclo e
calcularemos a funcao impulso-resposta para identificar o padrao de relaciona-
mento entre as duas economias nos movimentos de curto prazo.
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Grafico 1 — Indices do PIB Trimestral do Brasil e Indice Paranaense de Ativi-
dade Economica (base fixa: média de 2002 = 100)
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Fonte: IBGE e CEPEC-UFPR.

Os resultados da decomposicao do filtro HP (Grafico 2), corroboram que
a tendéncia de crescimento da economia paranaense é mais acelerada que a
do Brasil. Com respeito ao componente ciclico, a dinamica ciclica da economia
paranaense correlaciona-se com a nacional, mas com uma amplitude mais
acentuada. Para compreender melhor o padrao ciclico, calculamos o desvio-
-padrao do componente ciclico e o tempo médio de duracdo (nimero médio
de trimestres) dos regimes de expansao e contracao considerando somente os
casos de pelo menos dois trimestres consecutivos em cada regime (Tabela 1).

De fato, a amplitude do ciclo paranaense medida pelo IPAE-UFPR ¢
2,4 vezes maior que aquela observada para o Brasil. Isso pode ser explicado
em parte pela limitada abrangéncia setorial do IPAE-UFPR, fator que con-
tribui para um comportamento menos suave do componente ciclico. Os peri-
odos de expansao correspondem, em média, a 5,5 trimestres no Brasil e 4,8
trimestres no Parana. Ja os periodos de contracio correspondem, em média),
a 5,0 trimestres no Brasil e 3,8 trimestres no Parana. Tais resultados eviden-
ciam que, apesar da maior amplitude, a velocidade de recuperacao da eco-
nomia paranaense nos periodos de contracido é mais rapida que a nacional.
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Grafico 2 — Tendéncia e Ciclo para o PIB Trimestral do Brasil e para o IPAE

200

TL ¥10¢
€L €10G
T.L €10¢
€L €103
T.L G10¢
€L IT10G
TL I10¢
€L 010G
TL 010¢
€L 600G
T.I1 600¢
€L 8003
T.L 800¢
€L L0003
T.L L00¢
€L 9003
T.L 900¢
€L €003
T.L $00¢
€L ¥003
L ¥00¢
€L €003
T.L €00¢
€L €003
T.L ¢00¢

Trend_IPAE

Trend_Brasil

180
160
140
120
100

80

¥TOZ 9p 01508V - € 5U [BSUSIN 3SI|RUY

15
10

-10
-15
-20

LL ¥10¢
€L €106
IL €10¢
€L G106
TL G10¢
€L TI10G
TL IT10¢G
€L 0103
TL 0T0¢
€L 600G
T.L 600¢
€L 8003
T.L 800¢
€L L00G
T.L L00¢
€L 9003
T.L 900¢
€L €003
LL 002
€L ¥003
L ¥00¢
€L €003
IL €00¢
€L G003
T.L G00¢

Trend_IPAE

Trend_Brasil

Fonte: CEPEC-UFPR - Centro de Pesquisas Economicas da UFPR



REvisTA EcoNnoMIA E TECNOLOGIA HTTP:// WWW.ECONOMIAETECNOLOGIA.UFPR.BR

HTTP://WWW.SER.UFPR.BR/RET

Tabela 1 — Propriedades dos Ciclos de Negdcios no Brasil e no Parana

PIB-Brasil IPAE-IFPR
Desvio-padrao 1,9 4,6
Duracio da expansao* 5,5 4,8
Duracio da contracao* 5,0 3,8

Fonte: CEPEC-UFPR - Centro de Pesquisas Economicas da UFPR.
Nota: * Numero de trimestres

Para avaliar a relacdo entre os ciclos economicos do Parani e do Bra-
sil, estimamos um Vetor Autorregressivo (VAR) com duas defasagens que se
mostraram mais adequadas segundo os testes de Razdo de Verossimilhanca
para escolha da defasagem o6tima . As correlacées contemporaneas dos residu-
os do VAR(2) mostraram que um padrao de associacido positivo entre os ciclos
paranaense e nacional da ordem de 42,9%. As funcoes impulso-resposta (FIR)
do VAR sio apresentadas no Grafico 3. As FIR cruzadas exibem padrao ciclico
convergente para o equilibrio, no qual o efeito é positivo num primeiro momento
e depois torna-se negativo e desaparece em cerca de 10 trimestres. Um choque
positivo no Brasil gera um expressivo efeito positivo no Parana que persiste por
aproximadamente quatro trimestres e entao reduz-se drasticamente e oscila de
forma convergente até sua plena absorcao a partir do décimo trimestre. Ja um
choque positivo no Parana produz um efeito positivo no Brasil que dura apenas
um trimestre e a partir deste ponto torna-se negativo durante alguns trimes-
tres e também converge. A amplitude da FIR do Brasil em resposta ao cho-
que no Parana esta ligada a variabilidade do ciclo de negécios do IPAE-UFPR.

¥T0Z 9p 001508y - € 5U [BSUDIA 3SI[RUY

A partir desses resultados, podemos identificar que a economia pa-
ranaense tende a beneficiar-se relativamente mais de uma expansio nacio-
nal do que o caso contrario. Essa caracteristica também pode estar ligada
a dimensio economica do Parana e dos efeitos de suas relagoes de comércio
com o restante da economia brasileira. Em outras palavras, o papel das ex-
portacoes interestaduais para o Parana é muito mais relevante para sua di-
namica economica do que o papel das exportacoes do restante do Brasil para
o Parana em funcdo da diferenca de escala entre essas duas economias.

Por outro lado, como o ambiente macroeconémico recente caminha para
um quadro de estagnacao (ou mesmo de recessido) no contexto nacional, esse
efeito contracionista é preocupante para o PR se consideramos o padrio da
FIR descrito anteriormente. A queda da atividade economica no Pais como um
todo pressiona a com forca negativa e relativamente mais persistente a ati-
vidade economica do Parana. Talvez a perspectiva positiva dessas dinamicas
seja que os regimes contracdo econoOmica paranaenses duram menos tempo
que o nacional. Assim, pelo menos no que tange a observacio dessas dinami-
cas historicas no periodo entre 2002.1 e 2014.2, a economia paranaense possui
capacitagbes para retomar seu crescimento mais rapidamente do que o Brasil.
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Grafico 3 — Funcio Impulso-Resposta para o PIB Trimestral do Brasil
e IPAE-UFPR
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Nota: Os intervalos de confianca foram calculados por bootstrap para uma ban-
da de 90%.






